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All praise is due to Allah, and blessings be upon Prophet 
Muhammad (peace be upon him), upon his family and all his 
Companions.

Islamic Letter of Credit (“ILC”)

Based on Wakalah / Kafalah concept

The Internal Shari’ah Supervision Committee (“ISSC”) of the 
Habib Bank AG Zurich – SIRAT, United Arab Emirates 
(“HBZ-SIRAT”), has reviewed & approved the terms and 
conditions, structure and documents underpinning the 
Islamic Letter of Credit (“ILC”) as offered by HBZ-SIRAT, 
whereby the HBZ-SIRAT offers ILC issuance services to the 
Customer based on the Shari’ah concept of Wakalah 
/Kafalah. 

Based on the application of Customer, HBZ-SIRAT issues ILC to 
guarantee payment, on behalf of the Customer, to the 
beneficiary provided the required documents are submitted 
in accordance with the applicable provisions and terms of the 
credit within the specified time-frame. ILC issuance is based 
on a combination of agency for providing procedural 
services, and an institutional guarantee on behalf of the 
Customer.

Based on above concept, ISSC has reviewed the below 
mentioned key agreements and documentation:

a) Irrevocable Documentary Credit Application
b) Terms & Conditions Governing Irrevocable Documentary 

Credit 
c) Terms and Conditions for Islamic Trade Finance Facilities 

and Related Services
d) LC amendment application
e) Schedule of Charges 

Based on above concept, ISSC hereby concludes that the 
terms & conditions, documents and structure underpinning 
the ILC as applied by the HBZ-SIRAT are in conformity with 
Islamic Shari’ah rules and principles as set out in Shari'ah 
Standards published by the Accounting and Auditing 
Organization for Islamic Financial Institutions (AAOIFI).

Allahu A’lam (Allah knows the best)

ـــلام عـــلى أشرف الأنبياء  لاة والسَّ الحمـــد للـــه ربِّ العالم7، والصَّ
أجمع7. وصحبه  آله  وعلى  محمدٍ  ســـيدنا  والمرسل7 

خطاب الإعتماد الإسلامي  

إستنادا على مفهوم الوكالة / الكفالة 

قامـــت لجنـــة الرقابـــة الشرعية الداخليـــة لحبيـــب بنك آي جي 
زيوريـــخ – صراط، الإمـــارات العربيـــة المتحـــدة (إتش W زد – 
والمســـتندات  والهيكل  والأحكام  الشروط  واعتgد  hراجعة  صراط) 
زد-   W إتش  يقدمـــه   gك الإســـلامي  الإعتgد  لخطـــاب  الداعمـــة 
صراط، حيـــث يقوم إتـــش W زد- صراط بعـــرض خدمات إصدار 
خطـــاب الإعتgد الإســـلامي للعميل على  أســـاس مفهوم الشريعة 

الكفالة. الوكالة/ 

إلى  ســـلامي  إ عتgد  إ خطاب  ر  بإصدا صراط  زد-   W إتش  يقـــوم 
تقديم  بـــشرط  لدفع  ا لضgن  لعميل  ا عـــن  بـــة  لنيا با لمســـتفيد  ا
وشروط  ية  ر لســـا ا م  للأحـــكا  ً وفقـــا بـــة  لمطلو ا لمســـتندات  ا
خطاب  ر  إصدا يعتمد  لمحـــدد.  ا لزمني  ا ر  لإطـــا ا خلال  لإئتgن  ا
لتقديم  لـــوكالات  ا مـــن  مجموعة  عـــلى  لإســـلامي  ا لإعتـــgد  ا
بة  نيا مؤســـسي  ضgن  على  يعتمد   gكـــ ئيـــة   لإجرا ا لخدمـــات  ا

لعميل. ا عن 

الداخلية  الشرعية  الرقابـــة  لجنة  قامت  أعلاه  المفهوم  إلى   ً إســـتنادا
للبنك hراجعة الإتفاقيات والمســـتندات الرئيســـية المذكورة أدناه:  

 
ء للإلغا بل  لقا ا غـــ�  لمســـتندي  ا الاعتgد  طلب   (1

غ�  لمســـتندي  ا الاعتgد  تحكـــم  لتـــي  ا والأحكام  لـــشروط  ا  (2
ء للإلغا لقابل  ا

الإســـلامية  رة  لتجـــا ا �ويـــل  تســـهيلات  وأحـــكام  شروط   (3
لصلة ا ذات  لخدمات  وا

الاعتgد خطاب  تعديـــل  طلب   (4
لبنك ا ها  يتقاضا لتي  ا لرســـوم  ا جدول   (5

بناءً على المفهوم أعلاه، hوجبه قررت لجنـــة الرقابة الشرعية الداخلية 
للبنك أن الشروط والأحكام والهيكل والمســـتندات التـــي يقوم عليها 
خطاب الإعتgد الإســـلامي كg يطبقها إتش W زد – صراط متوافقة مع 
قواعد ومبادئ الشريعة الإسلامية على النحو المنصوص عليه في المعاي� 
الشرعيـــة الصادرة عن هيئة المحاســـبة والمراجعة للمؤسســـات المالية 

الإسلامية.  
                                             

أعلم والله 

بسم الله الرحمن الرحيم

In the Name of Allah, the Most Gracious, the Most Merciful

Fatwa (Shari’ah Pronouncement)  (الرأي الشرعي) فتوى
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